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Fuente: Calculos Anif con base en Departamento de Comercio de Estados Unidos- FMI y JP Morgan
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Crecimiento Economico en Zona Euro /| ﬁ:E
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Crecimiento Econdmico en Zona Euro
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Crecimiento anual del PIB por sectores (oferta) PANITEE:S
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Crecimiento del PIB por demanda AIN|E s
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Evolucion tasa de desempleo

Total Nacional (Diciembre de 2012)
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Generacion Empleo Sectorial (Aparente)
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* Hasta afio 2000 desempleo 7 principales ciudades. A partir del afio 2001 corresponde al desempleo de las 13 principales ciudades
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Crecimiento sostenible de largo plazo:
Chile, Peru, Brasil y Colombia (%)
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(variacion anual, ac.12 meses a diciembre de 2012)
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(acumulado 12 meses a diciembre de 2012; US$ millones)
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Fuente: Dane y calculos Anif
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Exportaciones por Producto a EE.UU.

Millones de US$

25,000

20,000

15,000 -

10,000

5,000

0

(Participacion %)

US$14.035m

Otros 11,1% | US$12.8790m
Agro 7.6% Otros 9,7%

Vetallrgico 5.3% | Agro 8,7%

Carb6n 8,5%

Metallrgico 8,5%

Cate 4.9%

Petréleo 62,6%

Carbdén 8,9%

—Lale o170

Petroleo 59,1%

US$16.748m

Otros 8,9%

US$21.969m

ANIIFE

Centro de
Estudios
Econémicos

Asociacién Nacional de Instituciones Financieras

US$21.979m

Otros 6,6%

Otros 6,6%

Agro 5,5%

Agro 5,6%

0

Café 5,0%

Metalurgico 9,4% Netaltrgico 13,0%

Cafe 3.6%

Ag_jro 7,2%

Metallrgico 9,0%

Carb6n 5,6%
Efafe Z Z@o

Petroleo 64,9%

Petroleo 69,9%

Petréleo 68,9%

—
—

No
Tradicionales
25%

S—

Tradicionales
75%

S—

2008

Fuente: Dane y calculos Anif

2009

2010

2011

2012

22



-
Centro de

|
I e Estudios
I Econoémicos

Exportaciones No Tradicionales por Producto
P P AIN

( Participacion %) AL L L
Millones de US$
20,000 -
US$18.429m
18,000 - US$17.621m US$17.168m
16,000 -+
Otros 23,8% US$14.900m Otros 30,6%
US$14.468m Otros 3129
14,000 - o7
o] Otros 23,7%
12.000 |Guero y calzado 3,89 Otros 27,2% Plastico y Caucho 4,0%
’ Confecciones 5,79 5 Plastico y Caucho 4,4%], ..
. Alimentos 11,2%)
Textilero 6,1% : ‘ v _ .
10,000 Plastico y Caucho 4,4 . X jler 4ﬂ/ﬁé_stico y Caucho 4,4% Alimentos 12,6%
asticoy Caucho 4,2% A 14,20,
. Alimentos 11,7%) gro 1470
8,000 |Alimentos 14,4%| |Alimentos 15,5% Agro 13,2%
6.000 Agro 14,8%
’ 1| Agro 12,6% 0 Quimicos 17,1%
J ’ Agro 13,9% Quimicos 17,8%
4,000 - Quimicos 18,1%
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Fuente: Banco de la Replblica
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DTFy Repos aldia
(Tasas nominales a febrero 26 de 2013, %) *
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Tasas reales (basica): DTF, IBRy Repos aldia AINIIF =
(a febrero 25 de 2012, %)

5 |
~e
\ e
4 "/ {\
Y

3 .
DTF 2.7
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Fuente: Banco de la Republica, Dane v calculos Anif
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinancieray calculos Anif.
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Evolucién del IGBC AINIIFE ==

(Variaciones % anuales a febrero 22 de 2013) I
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Fuente: BVC y Calculos Anif 32
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Evolucion de los TES (Benchmark) AINIE ==
(a febrero 22 de 2013) o
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Fuente: Banco de la Republica y calculos Anif 34



Situacion Fiscal — Déficit LAINIE s
(% del PIB)
010 I I _0’1 I I . I _0,1 I I ]
Anif
"l - f0,1
-0,6 -1,1
-1,0 -0,7 ! ‘ _0’9
1,5 A : i -1,12 -1,4
| Consolidado ! N
2.0 'Proyeccion
-2,0 - ,
Gobierno Central Anif 1 2.4 24 "2’1
25 ]
| 26\ 2,8 2,42 -
2’7 |_2,4 ’ 2,6
-3,0 |
-2,9 !
35 -3,3
-3,7 |
o 3,9 :
-4,1 e :
-4,5 - :
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* Cifras proyectadas con base en Marco Fiscal de Mediano Plazo 2012

Fuente: CONFIS- Ministerio de Hacienday Crédito Publicoy Banco de la Republica 35



ANIIF ==
Desafios de 2013
Ranking Riesgo Pronostico
1 Agotamiento mejoras empleo 10.2%-Tasa de desempleo promedio
2 Desbalances externos 3%-4% del PIB-Déficit de cuenta corriente
3 Desaceleracion economica 4.3%
4 Calidad cartera crediticia
5 Rebrote inflacionario 2.7%

Fuente: elaboracion Anif,
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Centro de

-
Estudlos

Evaluacion de la Reforma Tributaria AIN ||§

(Ley 1607 de 2012) T
L. Evaluacion del impuesto de los hogares Calificacion
IMAN Tasas Min, 10%-25% en estratos medios altos  Bien
Gananca oczsonal Bzja del 33% al 10% Bien
Amnistia patrimonial Tasa de! 10%; inconsttucional y "nesgo moral” Mal
Pensiones No paso gravamen del 10% para mesadas mayores a $10 millones Mal
Dividendos No paso tasa del 5%; aplicar esquema chileno Mal
I1. Evaluacion de la renta empresarial
CREE Tasas de! 6% y 9% (2013-2015); caja atrapada Regular
Capital offshore Baja del 33% al 14% (25% para paraisos fiscales) Mal
Contratos Estad.Tnbutana Derogacion Ley 963 de 2005 Bien
I11. Evaluacion del IVA
Nimero de tasas Reduccion de 7 a 3 (0%, 5% y 16%) Bien
Impoconsumo Creacon de 3 tasas (4%, 8% y 16%) Regular

Fuente: elaboracion Anif con base en Ley 1607 de 2012.
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